Norsk Tillitsmann ASA

Obligasjonsavtale
Inngatt: 19. november 2009
mellom Utstederen: Entra Eiendom AS
med org nr: 981 698 266
og Tillitsmannen: Norsk Tillitsmann ASA
med org nr; 963 342 624

pa vegne av Obligasjonseierne i:

4.95 % Entra Eiendom AS &pent obligasjonslan 2009/2014

med ISIN

NO0010552458

Utstederen har forpliktet seg til 4 emittere Obligasjonene pé de vilkar som falger av Avtalen.

1.  Obligasjonenes szerlige vilkar

Med de presiseringer og definisjoner som falger av Avtalens kap 2 har Obligasjonene falgende

seerlige vilkar:
Emisjonsramme: 1 500 000 000 En milliard
femhundredemillioner
Emisjonsbelep 975 000 000 Ni hundre syttifemmillioner
Pilydende: 500 000
Valuta: NOK (norske kroner)
Emisjonsdato: 25. november 2009
Forfalisdato: 25. november 2014
Innfrielseskurs: 100 % av Pilydende
Call; NA | NA
Put: Ved Eierskifte, se pkt. 100 % av Pilydende
373
Rentestartdato: Emisjonsdato
Obligasjonsrente: 4,95 % p.a.
Referanserente: NA
Margin: NA
Rentebetalingsdato: 25. november hvert ar
Rentekonvensjon: 30/360
Tilleggsbelap: NA
Bankdagkonvensjon: Ujustert
Notering: JA
Noteringssted: Oslo Bars

F
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2.  Presiseringer og definisjoner

I Avtalen gjelder falgende presiseringer og definisjoner av ord og uttryklk:

Avtalen: Denne avtale med tillegg av de eventuelle Vedlegg avtalen viser til, og
eventuelle senere endringer og tillegg som partene avtaler.

Bankdag: Dag som norske banker kan gjennomfare valutatransaksjoner og som
ogsé er dpningsdag for Norges Banks oppgjerssystem (NBO),

Bankdagkonvensjon: | Konvensjon som angir hva som skal gjelde dersom Rentebetalingsdato,
Calldato, Putdato clier Forfallsdato (“Betalingsdato™) ikke er en
Bankdag.

@) Er Bankdagkonvensjon angitt som “"Modifisert pafelgende”
flyttes Betalingsdato til ferste pafelgende Bankdag. Medforer
flyttingen at Rentebetalingsdato/Forfallsdato faller i
pafalgende kalendermaned, flyttes derimot Betalingsdato til siste
Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato.

(i)  Er Bankdagkonvensjon angitt som *Ujustert” fastholdes
Betalingsdato selv om den ikke er Bankdag (betalinger
gjennomfares da pa farste Bankdag etter Betalingsdato).

Call: Utstederens rett til fortidig 4 innlgse Obligasjoner pa angitte
tidspunki(er) ("Calldato”) og tilharende kurs(er) ("Callkurs”)if pkt 3.6
og pkt 3.7. Calldato skal justeres i henhold til Bankdagkonvensjon. Fr
Call angitt som NA gjelder ikke bestemmelsene om Call.

Egne Obligasjoner: Obligasjoner som cies av Utstederen, noen som har bestemmende
innflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har bestemmende
innflytelse over.

Eierskifte: Dersom en av aksjeeierne eller en gruppe av aksjeeiere i fellesskap, med

unntak av Eksisterende Majoritetseier, direkte eller indirekte, oppnar
(ved kjep, fusjoner etc.) rett til & avgi mer enn 50 % av stemmene pa
ordinzr generalforsamling i Utsteder.

Eksisterende Den norske Stat.

Majoritetseier;

Emisjon: Utstedelse av Obligasjoner i henhold til Avtalen.

Emisjonsbelap: Summen av Pélydende pé de Obligasjoner som (minimum) skal innga i
farste Emisjon.

Emisjonsdato: Dato for ferste Emisjon.

Emisjonsramme: Det belap som summen av Palydende av samtlige Obligasjoner hayst

kan utgjere. Hir NA angitt i feltet for Emisjonsramine, kan det ikke
emitteres ut over det belep som er angitt under Emisjonsbelgp.

Finansinstitusjon: Foretak med tillatelse etter finansieringsvitksomhetsloven (lov
1988/40).

Forfallsdato: Datoen Obligasjonene forfaller til betaling. Forfallsdato justeres i
henhold til Bankdagkonvensjon,

Innfrielseslaurs: Kursen, fastsatt i prosent av Palydende, som Obligasjonene skal

innlases til pa Forfallsdato.
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[SIN:

Identifikasjonsnummeret for Obligasjonene
(International Securities Identification Number).

Margin:

Det tillegg, angitt i prosentpoeng, som skal tillegges Referanserenten,
Er Margin angitt som NA anvendes iklke Margin.

Markedsplass:

Den verdipapirbars eller annen anerkjent markedsplass for verdipapirer,
hvor Utstederen har eller sgker Obligasjonene notert. Om NEI er angitt
under Notering gjelder ikke bestemmelsene 1 Avtalen som henviser til
Markedsplass.

NIBOR:

(Norwegian Interbank Offered Rate) renteavlesning for en narmere
angitt periode pa Reuters side NIBR kil 12.00 i Oslo. Detsom Reuters
side NIBR ikke er tilgjengelig, fjernet, eller endret slik at den oppgitte
rente etter Tillitsmannens oppfatning ikke gir et riktig uttryklk for
Referanserenten, skal det benyttes en annen side pa Reuters eller annen
elektronisk nyhetsformidler som Tillitsmannen mener angir den samme
rente som Reuters side NIBR, Er dette ikke mulig beregner Tillits-
mannen rentesatsen basert pad sammenlignbar kvotering mellom banker.

Notering:

Avgjar spersméilet om notering pa Markedsplass av Obligasjonene. Ex
JA angitt i feltet for Notering er Utstederen forpliktet til & sake
Obligasjonene notert pd Markedsplass. Er NEI angitt i feltet for
Notering foreligger ingen forpliktelse til 4 sake notering pa
Markedsplass, men er samtidig ikke et hinder for at dette kan gjares.

Noteringssted:

Markedsplass{er) hvor Obligasjonene sgkes notert ved forste Emisjon.

Obligasjon:

Verdipapirer emittert under Avtalen og som er registrert i
Verdipapirregisteret.

Obligasjonseier:

De(n) som er registrert 1 Verdipapirregisteret som eier av
Obligasjon(enc).

Obligasjonseiermpte:

Mate av Obligasjonseiere avholdt i henhold til Avtalens kap 5.

Obligasjonsrente:

Den rentesats som Obligasjonene forrentes med:

1) Er Obligasjonsrenten angitt som en prosentsats skal
Obligasjonene forrentes til denne prosentsatsen pro anno (basert
pé Rentekonvensjonen angitt i kap 1) fra og med Rentestartdato
til Forfallsdato,

(i)  Er Obligasjonsrenten angiit som Referanserente + Margin skal
Obligasjonene forrentes pro anno med den rentesats som svarer
til Referanserente + Margin (basert pa den i kap 1 angitte
Rentekonvensjonen), fra og med Rentestartdato til ferste Rente-
betalingsdato og deretter lapende fra og med hver Rente-
betalingsdato til neste Rentebetalingsdato inntil Forfallsdato.
Referanserenten reguleres med vickning fra og med hver
Rentebetalingsdato til neste Rentebetalingsdato/Forfallsdato.

Put:

Obligasjonseiernes rett til fortidig 4 innlgse Obligasjoner til angitte
tidspunkt(er) ("Putdato™) og tilherende kurs(er) (Putkurs™) jf pkt 3.6 og
pkt 3.7. Putdato skal justeres i henhold til Bankdagkonvensjon. Er Put
angitt som NA gjelder ilkke bestemmelsene om Put,

Pilydende:

Det nominelle belap pd hver Obligasjon.

Referanserente:

NIBOR pa hver Rentefastsettelsesdato, avrundet til nermeste
hundredels prosentpoeng, for den renteperiode som er angitt under
Referanserente. Referanserenten reguleres med virkning fra og med
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hver Rentebetalingsdato til neste Rentebetalingsdato, Er
Referanserenten angitt som NA anvendes ikke Referanserente.

Registerforer: Det foretak som av Utsteder er utpekt til 4 administrere (fere
utstederkonto for) Obligasjonene i Verdipapirregisteret.
Rentebetalingsdato: De(n) dato(er) Obligasjonsrenten forfaller til betaling (hvert ar).

Rentebetalingsdato justeres 1 henhold til Bankdagkonvensjon.

Rentefastsettelsesdato;

De datoer Referanserenten fastsettes for kommende renteperiode for
Obligasjoner med regulerbar rente. Ferste Rentefastsettelsesdato er to
Bankdager for Rentestartdato. Deretter er Rentefastsettelsesdato to
Bankdager for hver Rentebetalingsdato.

Rentekonvensjon:

Konvensjon for beregning av Obligasjonsrenten.

() Er Rentekonvensjon angitt som 30/360 skal rentebetaling fra
og med en Rentestartdato/Rentebetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato beregnes pa grunnlag av et 4r som bestar av
360 dager med 12 méneder 4 30 dager. Unntatt fra dette er:

(a) Hvis den siste dag i perioden er den 31. kalenderdag i
maneden og den forste dag i perioden ikle er den 30. eller den
31. kalenderdag i maneden, sa skal den mined som inneholder
siste dag i perioden ikke avkortes til 30 dager.

(b) Hvis den siste dag i perioden er den siste kalenderdag i
februar maned, sa skal februar méaned ikke forlenges til en
méned bestiende av 30 dager.

(ii)  Er Rentekonvensjon angitt som Faktisk/360 skal rentebetaling
beregnes pd grunnlag av faktisk antall palepte kalenderdager fra
og med Rentestartdato/ Rentebetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato. Antallet rentedager divideres med 360.

Rentestartdato:

Den dato Obligasjonene er rentebaerende fra. Er Rentestartdato angitt
som NA anvendes ikke Rentestartdato,

Stemmeberettigede
Obligasjoner:

Utestdende Obligasjoner fratrukket Egne Obligasjoner.

Tilleggsbelep:

Hvis JA er angitt under Tilleggsbelep gjelder sarlige bestemmelser for
Obligasjonenes avkastning m.v. fastsatt i Vedlegg, Er Tilleggsbelap
angitt som NA. foreligger ikke bestemmelser om Tilleggsbelap.

Tillitsmann:

Norsk Tillitsmann ASA eller dens etterfalger(e)..

Utestiende
Obligasjoner:

Summen av Pélydende av alle Obligasjoner som ikke er innfridd og
slettet 1 Verdipapirregisteret..

Utsteder:

Den/det foretak som er skyldner (debitor) for Obligasjonene.

Valuta:

Den valuta Obligasjonene er denominert i.

Vedlegg:

Eventuelle vedlegg til Avtalen.

Verdipapirregister:

Det register der Obligasjonene er registrert.
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Obligasjonens gvrige vilkar

Formalet med Emisjonen
Formaélet med Emisjonen er generell finansiering av Utstederens virksomhet.
Obligasjonenes notering og prospekt

Ved notering av Obligasjonene pa Markedsplass skal spersmal om noteringen som krever
obligasjonseiernes samtykke avgjeres etter bestemmelsene i Avtalen.

Er Obligasjonene notert pa Marlkedsplass skal Utstederen fremskaffe de dokumenter og
den informasjon som er ngdvendig for & opprettholde noteringen.

Utstederen skal serge for at Avtalen vedlegges som en del av prospekt og annet tegnings-
og informasjonsmateriell for Obligasjonene.

Obligasjonenes status

Obligasjonene utgjor en ordinzer gjeldsforpliktelse for Utstederen, som bare stér tilbake
for forpliktelser som ved lov skal dekkes foran ordingre gjeldsforpliktelser.

Obligasjonenes sikkerhet
Det er ikke etablert seerskilt sikkerhet til dekning av Obligasjonene.
Utstederens szrlige forpliktelser

Utstederen forplikter seg til ikke (enten dette skjer som én, eller flere handlinger, frivillig
eller ufrivillig):
(a) 4 overdra hele eller deler av virksomheten,

(b) & endre virksomhetens art eller
(c) & foreta fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av virksomheten,

hvis dette medferer en vesentlig svekkelse av Utstederens evne til & oppfylle sine
forpliktelser etter Avtalen.

S4 lenge det er Utestdende Obligasjoner forplikter Utsteder seg til 4 serge for at Utsteder
eller Utsteders datterselskap, jfr aksjelovens § 1-3, ikke stiller eller opprettholder pant
eller annen form for sikkerhet i noen av Utsteders eller Utsteders datterselskaps
naverende eller fremtidige eiendeler eller @vrige aktiva eller avgi noen form for
kausjonserklaring/garanti som samlet utgjer mer enn 15 % av Utsteders konsoliderte
aktiva. Denne bestemmelse skal dog ikke vare til hinder for at Utsteder eller Utsteders
datterselskap utover ovennevnte ramme:

a) i forbindelse med handel av verdipapirer og finansielle instrumenter, stiller
sedvanlige sikkerheter knyttet til oppgjer for slik handel,

b} avgir sedvanlige sikkerheter (salgspant) ved leveranser av varer og tjenester pa
kreditt,
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¢) kan stille eller opprettholde sikkerhet for datterselskaps forpliktelser i angjeldende
datterselskaps aktiva der Utsteders ansvar er begrenset til de sikkerheter som er
stillet, dog slik at balansen til datterselskap som avgir slik sikkerhet skal trekkes ut av
grunnlaget for beregning av ovennevnte ramme for sikkerhetsstillelse pa 15 % av
Utsteders totale aktiva pa konsolidert basis.

For Utstederens opplysningsplikt, se pkt 4.7
Utstederens betalinger

Utstederen skal pa hver Rentebetalingsdato etterskuddsvis betale palapte
Obligasjonsrenter til Obligasjonseierne.

Utstederen skal pa Forfallsdato betale til Obligasjonseierne Pélydende pa Obligasjonen
multiplisert med Innfrielseskursen.

Utstederen skal pa Forfallsdato betale eventuelle Tilleggsbelgp til Obligasjonseierne.,

Utstederen kan ikke paberope seg motkrav eller gjennomfare motregning {
betalingsforpliktelser som falger av Avtalen,

Ved utevelse av eventuell Call eller Put skal Utstederen pé dato angitt under Call eller Put
betale til Obligasjonseierne Palydende pd Obligasjonene som skal innfris multiplisert med
den kurs som skal gjelde for den angitte dato, med tillegg av pélept Obligasjonsrente.

Et hvert belap som Utstederen skal betale til Obligasjonseierne skal vaere disponibelt for
Obligasjonseierne den dato belapet skal betales i henhold til Avtalen.

Hvis Utstederen ikke har betalt forfalte krav etter Avtalen, uavhengig av om
Obligasgjonene er erklzert misligholdt, skal det betales en forsinkelsesrente av det forfalie
kravet tilsvarende det hayeste av:

a) NIBOR for en periode pa en uke med tillegg av 3 % p.a. (fastsettes to Bankdager for
forfallet, og deretter ukentlig), og

b) gjeldende Obligasjonsrente pé det aktuelle forfallstidspunkt med tillegg av 3 % p.a.

Forsinkelsesrenter skal ménedlig legges til det forfalte krav og forrentes med dette (renters
rente),

Utovelse av fertidig innlesningsrett av Obligasjonene

Hyvis Utstederen gnsker 4 uteve eventuell Call, skal dette meldes til Obligasjonseierne og
Tillitsmannen senest 30 - tretti - Bankdager far innlgsning skal gjennomfares.

Utsteders innlesning av mindre enn alle Obligasjonene skal gjennomfares ved uttrekning
mellom Obligasjonene.

Ved et Fierskifte vil Obligasjonseierne ha retten til 4 selge Obligasjonene tilbake til
Utstederen til en pris lik 100 % av pélydende pluss palepne renter (en ”Put Opsjon™). Hvis
Obtligasjonseieren gnsker & utgve eventuell Put Opsjon, skal dette meldes
Obligasjonseierens egen registerforer i Verdipapirregisteret senest 60 - seksti —
kalenderdager etter at Usteder har informert om at et Eierskiftc har funnet sted ("Put
Frist™). Betaling vil finne sted 60 - seksti - kalenderdager etter Put Fristen.
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Mislighold av Obligasjonene

Obligasjonene kan av Tillitsmannen erklares misligholdt dersom:

(2)

(b)

(©)

(d)

()
®

(&)

Utstederen ikle rettidig har overholdt sine betalingsforpliktelser etter pkt. 3.6, med
mindre betaling etter Tillitsmannens oppfatning apenbart vil bli gjennomfart, og er
giennomfart, innen 5 — fem — Bankdager etter at belapet forfalt,

Utstederen ikke oppfyller avrige vesentlige forpliktelser etter Avtalen, med mindre
forholdet etter Tillitsmannens oppfatning kan rettes og er rettet, innen 30 — tretti —
kalenderdager etter at Utstederen ble oppmerksom pa forholdet,

Utstederen ikke er i stand eller villig til 4 oppfylle andre ldneforpliktelser (inklusive
garantiforpliktelser) som er forfalt, eller kan bringes til fertidig forfall som folge av
Utstederens mislighold, forutsatt at summen av nevnte 1neforpliktelser uigjer mer
enn det heyeste av NOK 10 000 000 (norske kroner ti millioner) elier 1 prosent av
Utstederens bokfarte egenkapital ved avgivelsen av siste &rsregnskap,

Utstederen tas under konkursbehandling, offentlig administrasjon, innleder
gjeldsforhandling, erkjenner & vere insolvent, eller en vesentlig andel av Utstederens
altiva er gjenstand for dekningssalg, tvangsfullbyrdelse, arrest, utlegg eller beslag,

Utstederen blir besluttet opplast,

Utstederen i tilknytning til Obligasjonenc eller Avtalen (etter Tillitsmannens
vurdering) har avgitt mangelfulle eller feilaktige opplysninger, erkieringer,
bekreftelser, eller innestielser av vesentlig betydning, eller

Utstederen er i en sifuasjon som gir Tillitsmannen, etter konsultasjon med

Utstederen, timelig grunn til 4 anta at Utstederen ikke er i stand til 4 oppfylle sine
forpliktelser etter Avtalen.

Andre bestemmelser

Krav til dokumentasjon

Tillitsmannen skal ha mottatt fra Utstederen den dokumentasjon som er angitt nedenfor
senest to Bankdager for dato for farste Emisjon.

@
(b)
(©

(d)
(e)
(f)
(8)
()

®
)
(k)

Avtalen undertegnet,
Utstederens beslutning om Emisjon,

dokumentasjon som viser at den som undertegner Avtalen har rett til 4 forplikie
Utstederen (firmaattest, fullmakter m.v.),

Utsteders vedtekter,

bekreftelse pa at kravene i verdipapirhandelloven kap 7 (prospekikrav) er oppfylt,
eventuelle offentlige godikjennelser som er nedvendige for Emisjonen,
bekreftelse pa at Obligasjonene er registrert i Verdipapitregisteret,

eventuell underskrevet avtale om dekning av Tillitsmannens honorarer og utgifter i
henhold til pkt 4.9.2, '

eventuell erklaring i henhold til pkt 4.2.2,
all gvrig relevant dokumentasjon som er fremlagt i tilknytning tit Emisjonen, og

eventuelle erkleeringer (herunder advokaterklaeringer) som Tillitsmannen ber om i
forbindelse med forhold nevnt under dette pkt 4.1.1.

2y
O
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Tillitsmannen kan, nér Tillitsmannen finner det forsvarlig, endre fristen eller
dokumentasjonskravene etter pkt 4.1.1.

Far Obligasjonene kan emittetes skal Tillitsmannen skriftlig meddele Utstederen,
Emisjonens tilrettelegger og Registerfareren at dokumentene er kontrollert og at
dokumentasjonskravene er oppfylt.

Erklzering fra Utsteder

Ved enhver Emisjon er Utstederen ansvarlig for at:

(a) alle opplysninger som er avgitt i forbindelse med Emisjonen, s& langt Utstederen
kjenner til, er 1 samsvar med de faktiske forhold, og at det ikke forekommer
utelatelser som er av en slik art at de kan endre de gitte opplysningenes
betydningsinnhold med hensyn til vurderingen av Obligasjonene, og at Utstederen
har gjort alle rimelige tiltak for 4 sikre dette,

(b) Utstederen har fattet gyldig beslutning om Emisjonen, og at Emisjonen ikke er
konflikt med Utstederens avrige forpliktelser, og

(c) offentlige krav er oppfylt (herunder verdipapithandelloven kap 7 og
emisjonsforskriften av 1996 nr. 1247), og at pakrevde offentlige godkjennelser
foreligger.

Tillitsmannen kan far enhver Emisjon kreve at Utstederen ved sezerskilt erldaering bekrefter
oppiyllelsen av pkt. 4.2.1.

Emisjoner etter farste Emisjon

Dersom det er angitt Emisjonsramme i pkt.1, kan Utstederen foreta ytterligere Emisjoner
innenfor Emisjonsrammen, forutsatt at:

(2) Emisjonen skjer senest fem (5) Bankdager for Forfallsdato, og at
(b) kravene som felger av pkt 4.1.1 og pkt 4.2.1 fortsatt er oppfyit.

Gjennomfaring av ytterligere Emisjoner krever skrifilig bekrefielse fra Tillitsmannen til
Utstederen pé at vilkérene foreligger med mindre (i) Utstederen er en Finansinstitusjon og
(ii) Obligasjonene for Utstederen utgjer en usikret ordinzer gjeldforplikielse (ikke
ansvarlig 1&n).

Utstederen kan med skriftlig samtykke fra Tillitsmannen utvide Emisjonsrammen.
Eventuell utvidelse av Emisjonsrammen skal meddeles Obligasjonseierne og
Markedsplassen.
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Registrering av Obligasjonene

Utstederen skal lepende beserge korrekt registrering av Obligasjonene i
Verdipapirregisteret.

Rentefastsettelse

Dersom Avtalen fastsetter at Obligasjonsrenten skal reguleres i Obligasjonenes lepetid,
foretas rentefastsettelse av Tillitsmannen. Obligasjonsrenten frem til neste
Rentebetalingsdato skal meddeles Obligasjonseierne, Utstederen, Registetfareren og
Markedsplassen.

Utsteders erverv av Obligasjoner

Utstederen kan erverve Obligasjoner og beholde, avhende cller slette disse Obligasjonene
i Verdipapirregisteret.

Utstederens opplysningspliki

Utstederen skal:
(a) straks informere Tillitsmannen om ethvert mislighold av Avtalen, og om ethvert
forhold som Utstederen forstér eller burde forsta vil kunne fare til mislighold,

(b) uoppfordret informere Tillitsmannen om gvrige forhold hos Utstederen av vesentlig
betydning for Utstederens oppfyllelse av Avtalen,

(c) uoppfordret informere Tillitsmannen for Utstederen gjennomfarer overdragelse av
hele eller deler av vitksomheten eller endrer virksomhetens art,

(d) péanmodning oversende Tillitsmannen Utstederens &rsrapport og deldtsrapport samt
annen informasjon som Tillitsmannen har saklig behov for,

(e) pdanmodning fra Tillitsmannen sende oversikt over Utstederens beholdning av Egne
Obligasjoner,

(f) uoppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldinger som inneberer at
kreditorvarsel skal utstedes i henhold til lov og forskrifter,

(g) uoppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldinger til Markedsplassen som er
relevante for Utstederens forpliktelser 1 henhold til Avialen,

(h) uoppfordret informere Tillitsmannen om endringer i registreringen av Obligasjonene
i Verdipapirregisteret, og

(i) uoppfordret i forbindelse med avleggelse av arsrapport, eller pa forespetsel fra
Tillitsmannen, sende til Tillitsmannen bekreftelse pa overholdelse av serskilte
forpliktelser som falger av Avtalen.

Meddelelser

Tillitsmannens skriftlige meddelelser, varsler, innkallinger mv. til Obligasjonseierne, skal
sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen og Markedsplassen, Informasjon
til Obligasjonseierne kan ogsa bli publisert pa web-siden www.stamdata.no,

Utstederens skriftlige meddelelser til Obligasjonseierne skal sendes via Tillitsmannen,
eventuelf via Verdipapirregisteret med kopi til Tillitsmannen og Markedsplassen.
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4.9.

49.1.

4.9.2.

4.9.3.

4.9.4.

3.1,

5.1.1.

5.2.

52.1.

52.2.

52.3.

5.2.4.

Narsk Tillitsmann ASA
Omkostninger

Utstederen skal dekke alle egne utgifter i forbindelse med Avtalen og gjennomfaring av
Avtalens bestemmelser, herunder utarbeidelse av Avtalen, eventuell notering av
Obligasjonene pa Markedsplass og registrering og administrasjon av Obligasjonene 1
Verdipapirregisteret.

Tillitsmannens vederlag og omkostninger skal dekkes av Utstederen. For
Finansinstitusjoner, kommuner og fylkeskommuner fastsettes arlig honorar i henhold til
gjeldende honorarsats og vilkar pa tillitsmannens hjemmeside (www.trustee.no) pa
Emisjonsdato, med mindre annet er seerskilt avtalt med Tillitsmannen. For andre utstedere
fastsettes honorar i egen avtale. Tillitsmannens omkostninger som ikke kan inndrives pa
grunn av insolvens eller lignende hos Utstederen, skal kunne dekkes ved & avkorte
utbetaling til Obligasjonseierne.

Eventuelle offentlige avgifter i forbindelse med Avtalen og gjennomfaring av Avtalens
bestemmelser skal dekkes av Utstederen. Utstederen har ikke ansvar for eventuelle
offentlige avgifter pi omsetning av Obligasjonene,

Utstederen er ansvarlig for at eventuell kildeskatt i henhold til norsk lov blir tilbakeholdt.

Obligasjonseiermaote

Obligasjonseiermatets myndighet

Obligasjonseiermatet er obligasjonseierfellesskapets averste organ i alle saker som
vedrarer Obligasjonene. Dersom Obligasjonseiernes beslutning eller samtykke er
nadvendig, treffes vedtak om dette pa Obligasjonseiermate. Vedtak truffet pa
Obligasjonseiermeate er bindende og gjelder for alle Obligasjoner.

Innkalling og gjennomfering av Obligasjonscicrmete

Obligasjonseiermate avholdes etter begjring fra:

(a) Utstederen,

{b) Obligasjonseicre som representerer minst 1/10 av Stemmeberettigede Obligasjoner,
(¢) Tillitsmannen, eller

(d) Markedsplassen.

Obligasjonseiermetet innkalles av Tillitsmannen, Begjering om avholdelse av
Obligasjonseiermete sendes Tillitsmannen skriftlig og skal presist angi de saker som
enskes behandlet.

Har Tillitsmannen ikke etterkommet en gyldig begjering om avholdelse av
Obligasjonseiermate innen 10 - ti - Bankdager etter mottak av begjeringen, kan den som
begjaerte Obligasjonseiermetet selv foresta innkalling.

Obligasjonseiermetet innkalles senest 10- ti - Bankdager for Obligasjonseiermatet,
Innkallingen og oversikt over den enkelte Obligasjonseierens beholdning av Obligasjoner
sendes til de Obligasjonseierne som er registrert i Verdipapirregisteret pa
utsendelsestidspunktet. Innkallingen sendes ogsd Matkedsplassen for offentliggjering.
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5.2.5.

5.2.6.

5.2.7.

5.2.8.

5.2.9.

5.2.10.

52.11.

5.3.
5.3.1.

5.3.2.

5.3.3.

5.34.

Norsk Tillitsmann ASA

Innkallingen skal angi de saker som skal behandles pd Obligasjonseiermetet.
Tillitsmannen kan i innkallingen ogsa sette andre saker pd dagsordenen enn de som
omfaties av begjaeringen. Fr Avtalen foreslatt endret skal hovedinnholdet av forslaget
angis i innkallingen.

Tillitsmannen kan kreve at Utstederen ikke endrer antall Stemmeberettigede Obligasjoner
i perioden fra Obligasjonsciermate er begjeert til motet er avholdt.

Saker som ikke er meddelt Obligasjonseierne etter reglene om innkalling til
Obligasjonseiermgtet, kan bare avgjeres med samtykke fra samtlige Stemmeberettigede
Obligasjoner.

Obligasjonseiermatet avholdes i lokaler anvist av Tillitsmannen. Obligasjonseiermetet
ipnes og, med mindre Obligasjonseiermatet vedtar noe annet, ledes av Tillitsmannen. Er
Tillitsmannen ikke til stede &pnes Obligasjonseiermatet av en Obligagjonseier, og ledes av
en representant som velges av Obligasjonseiermatet.

Det skal fares protokoll fra Obligasjonseiermetet. 1 protokollen skal det angis det antall
Obligasjonseiere som er representert og de vedtak som fattes pa metet og utfallet av
stemmegivningen, Protokollen skal underskrives av metelederen og minst en annen
person som velges av Obligasjonseiermatet. Protokollen skal oppbevares av Tillitsmannen
og vere tilgjengelig for Obligasjonseierne.

P4 Obligasjonseiermgtet har Obligasjonseierne, Tillitsmannen og Markedsplassen adgang
til 4 mete. Mateleder kan gi andre adgang til metet, med mindre Obligasjonseiermatet
bestemmer noe annet. Obligasjonseier kan mete ved fullmektig. Obligasjonseier har reti
til 4 stille med radgiver. Tillitsmannen avgjer i tvilstitfelle hvem som har materett for
Obligasjonen.

Representanter for Utstederen har adgang til & mate pa Obligasjonseiermetet.
Obligasjonseiermetet kan bestemme at Utsteders representanter ikke deltar i behandlingen
av en sak. Utstederen har rett til 4 vare til stede under avstemningen.

Vedtak pa Obligasjonseiermatet

Pé Obligasjonseiermatet gir hver Stemmeberettigede Obligasjon rett til én stemme i
henhold til registrerte Obligasjoner i Verdipapirregisteret ved utlgpet av dagen for
avholdelse av Obligasjonseiermetet. Den som apner Obligasjonseiermatet avgjer hvilke
Obligasjoner som skal anses som Egne Obligasjoner. Egne Obligasjoner har ikke
stemmerett.

T alle saker som behandles pd Obligasjonseiermgtet kan Utstederen, Tillitsmannen og
enhver Obligasjonseier kreve skrifilig avstemning. Ved stemmelikhet gjelder det
matelederen slutter seg til, selv om metelederen ikke er Obligasjonseier.

For at Obligasjonseiermatet skal kunne fatte gyldig vedtak m& minst halvparten (1/2) av
Stemmeberettigede Obligasjoner vaere representert, jf. dog pkt 5.4. Selv om mindre enn
halvparten (1/2) av Stemmeberettigede Obligasjoner er representert, skal
Obligasionseiermgtet avholdes og avstemning gjennomferes.

Et vedtak pa Obligasjonseiermstet krever tilshutning fra et flertall av de avgitte stemmer,
om ikke annet er bestemt 1 pkt 5.3.5,
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5.3.5.

5.3.6.

53.7.

53.8.

5.4.

54.1.

542,

6.1.

6.1.1.

6.1.2.

MNorsk Tillitsmann ASA

I falgende saker kreves tilslutning fra minst to tredeler (2/3) av de avgitte stemmer:

(2) endringer av Avtalens bestemmelser om Obligasjonsrenten, lapetid, innlgsningskurs
og @vrige bestemmelser som har betydning for Obligasjonenes kontantstram,

(b) overfering av Avtalens rettigheter og forplikielser til annen utsteder (skyldner), eller
(c) bytte av Tillitsmannen.

Obligasjonseiermatet kan ikke treffe vedtak som er egnet til 4 gi enkelte Obligasjonseiere
eller andre en urimelig fordel pa andre Obligasjonseieres bekostning.

Tillitsmannen skal sarge for at vedtak truffet pa Obligasjonseiermatet blir iverksatt,

Vedtak truffet pd Obligasjonseiermatet skal meddeles Utstederen, Obligasjonseierne og
Markedsplassen.

Gjentatt Obligasjonseiermpote

Hyvis Obligasjonseiermatet ilke kan fatte gyldig vedtak etter pkt. 5.3.3, kan det innkalles
til gjentatt Obligasjonseiermeate for behandling av samme sak. I innkallingen til gjentatt
Obligasjonseiermete skal det opplyses om fremmetet og resultatet av avstemninger pa det
farste Obligasjonseiermastet.

Ved behandling av saken i gjentatt Obligasjonseiermete, kan det treffes gyldig vedtak selv
om mindre enn halvparten (1/2) av Stemmebercttigede Obligasjoner er representert.

Tillitsmannen

Tillitsmannens eppgaver og myndighet

Tillitsmannen skal overvake Utstederens oppfyllelse av sine forpliktelser etter Avtalen, og
etter lov og forskrift i forhold som har sitt grunnlag i Avtalen, herunder konfrollere
rettidig og korrekt betaling av Obligasjonene og Obligasjonsrente, informere
Obligasjonseierne, Registerfareren og eventuell Markedsplass om relevant informasjon
som innhentes og mottas i egenskap av Tillitsmann (dette er ikke til hinder for at
Tillitsmannen drefter konfidensielle forhold med Utstederen), gjennomfare
obligasjonseiermater og treffe beslutninger og iverksette vedtalk truffet 1 henhold tit
Avtalen, Tillitsmannen er ikke forpliktet til & vurdere Utstederens finansielle stilling
utover de forpliktelser som métte falge direkte av Avialen.

Tillitsmannen kan ta ethvert skritt for 4 ivareta Obligasjonseiernes rettigheter i alle forhold
som har sift grunnlag i Avtalen. Tillitsmannen kan avvente handlinger til saken er forelagt
Obligasjonseiermgrtet.

Tillitsmannen kan med bindende virkning for Obligasjonseierne treffe beslutninger
vedrarende Avtalen, herunder foreta endringer 1 Avtalen, som etter Tillitsmannens
vurdering ikke vesentlig forringer Obligasjonseiernes rettigheter eller inferesser etter
Axvtalen, jf dog pkt 6.1.5.
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6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

6.1.8.

6.2,

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

6.4.

MNorsk Tillitsmann ASA

Tillitsmannen kan med bindende virkning for Obligasjonseierne treffe beslutninger 1 andre
titfeller enn nevnt i pkt 6.1.3 etter forhandsvarsel til Obligasjonseierne, jf dog pkt 6.1.5.
Varselet skal inneholde forslaget til endring og Tillitsmannens vurdering av dette. Det
skal opplyses om at forslaget iklke kan besluttes av Tillitsmannen alene med bindende
virkning for obligasjonseierne dersom en Obligasjonseier inngir skriftlig protest mot
forslaget innen en frist fastsatt av Tillitsmannen, Fristen kan ikke veere kortere enn 5 —
fem — Bankdager fra utsendelsen av varselet.

Tillitsmannen kan ikke treffe beslutninger etter pkt 6.1.3 eller 6.1.4 som angér forhold
nevnt i pkt 5.3.5, unntatt for 4 rette dpenbare uriktigheter, uklarheter eller
ufullstendigheter.

Tillitsmannen kan ikle treffe beslutninger som er egnet til 4 gi enkelte Obligasjonseiere
eller andre en urimelig fordel pa andre Obligasjonseieres bekostning.

Beslutninger truffet av Tillitsmannen etter pkt 6.1 skal meddeles Utstederen,
Obligasjonseierne og Markedsplassen, med mindre det er &penbart ungdvendig.

Obligasjonseiermetet kan vedta bytte av Tillitsmannen uten samtykke fra Utstederen, jf
pkt 5.3.5.

Erklzering av mislighold, heving og inndrivelse

Dersom det inntreffer forhold som nevat i pkt 3.8 kan Tillitsmannen gjennomfare ethvert
tiltak Tillitsmannen finner pakrevd for 4 ivareta Obligasjonseiernes interesser, herunder 4
erkleere mislighold, heve Avtalen og erklzere Obligasjonene med tillegg av renter og
omkostninger forfalt til betaling, samt forestd inndrivelse av alle utestdende belap under
Avtalen.

Dersom Tillitsmannen far skriftlig krav om & gjennomfare tiltak som nevnt i pkt 6.2.1 fra
Obligasjonseiere som representerer minst 1/5 av Stemmeberettigede Obligasjoner skal
Tillitsmannen gjennomiare tiltakene med mindre Obligasjonseiermatet har truffet
beslutning om andre l@sninger.

Tillitsmannen skal holdes skadeslas av Obligasjonseierne for virkningen av tiltak
{herunder omkostninger og ansvar) som er iverksatt etter pkt 6.2.2. eller etter vediak om
mislighold pa Obligasjonseiermegtet, og kan kreve skadeslasholdelse og sikkerhet fra de
Obligasjonseiere som har fremsatt krav etter pkt 6.2.2 eller stemt for beslutningen pa et
Obligasjonseiermgte.

Ansvar

Tillitsmannen er kun ansvarlig for direkie tap Obligasjonseierne eller Utstederen lider som
folge av at Tillitsmannen uaktsomt eller forsettlig har forsemt sine oppgaver etter Avtalen,
Tillitsmannen har ikke ansvar for innholdet ay informasjon som Tillitsmannen
videreformidler til Obligasjonseierne pa vegne av Utstederen.

Utstederen er ansvatlig for direkte tap (herunder omkostninger og ansvar) Tillitsmannen
padrar seg som folge av at Utstederen har forsamt sine plikter etter Avtalen, herunder tap
som folge av at Tillitsmannen har innrettet seg etter erkleringer og opplysninger
Utstederen har avgitt i forbindelse med etablering og gjennomfering av Avtalen,

Bytte av tillitsmann
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6.4.1.

6.4.2,

6.4.3.

7.1.

7.1.1.

7.1.2,

7.2.

7.2.1.

7.3.

7.3.1.

7.4.

74.1.

Maorsk Tillitsmann ASA

Bytte av tillitsmann avgjeres av Obligasjonsciermptet etter reglene i kap 5. Tillitsmannen
fungerer inntil ny tillitsmann eventuelt er valgt.

Utgifter til ny tillitsmann dekkes av Utstederen etter pkt 4.9, men kan - helt eller delvis -
kreves refundert av Tillitsmannen dersom byttet skyldes brudd pa Tillitsmannens
forpliktelser etter Avtalen eller andre forhold Tillitsmannen er ansvarlig for,

Tillitsmannen plikter & medvirke til at den nye tillitsmannen uten ugrunnet opphold etter
Obligasjonseiermptet, fir de nedvendige dokumenter og opplysninger for a utfere sine
oppgaver etter Avtalen.

Generelle bestemmelser

Obligasjonseierfelleskap

Gjennom tegning, kjgp eller annen overfaring av Obligasjoner, vil Obligasjonseierne
anses & ha tiltradt Avtalen og herunder akseptert at:
(a) Obligasjonseierne er bundet av Avtalen.
(b) Tillitsmannen har fullmakt til & opptre pa vegne av Obligasjonseierne.
(c) Tillitsmannen har, for sin saksbehandling vedrarende Avtalen, rett til innsyn i
Verdipapirregisteret om eierforholdet til Obligasjonene i Verdipapirregisteret.
(d) Avtalen etablerer ct fellesskap mellom Obligasjonseierne som innebzerer at:
)] Obligasjonene er seg 1 mellom sideordnede og likestilie,
(ii) Obligasjonseierne ikke med grunnlag i Avtalen kan opptre direkte overfor
Utstederen, herunder ikke selv ta ut seksmal mot Utstederen,
(iiiy  Utstederen iklke kan med grunnlag i Avtalen opptre direkte overfor
Obligasjonseierne,
(iv) Obligasjonseietne ikke kan oppheve obligasjonseierfellesskapet, og
A7) at den enkelte Obligasjonseier ikke kan tre ut av obligasjonseierfellesskapet.

Awvtalen er tilgiengelig for enhver og kan fas hos Tillitsmannen eller Utstederen.

Lovvalg og verneting

Konflikier som métte oppstd under Avtalen og som ikke kan lgses i minnelighet, skal
avgjares etler norsk rett og med Oslo Tingrett som verneting,

Endring av Avtalen

Endring av Avtalens bestemmelser kan bare foretas med samtykke fra partene i denne
Axvtale, med unntak av endring som nevnt i pkt 6.1.8.

Kontaktopplysninger

Utstederen og Tillitsmannen skal holde hverandre informert om endring i postadresse, e-
postadresse, telefon- og telefaksnummer og kontaktpersoner.

Utstederen Tlllltsmannen
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